SVEVIA

Delarsrapport

anuari—juni 2009,

Nettoomsattningen okade till 3 455 MSEK (3 273 MSEK)

Rorelseresultatet uppgick till -25 MSEK (-6 MSEK)

Periodens resultat uppgick till -17 MSEK (18 MSEK)

Orderingangen minskade med 21 % och uppgick till 3 803 MSEK (4 823 MSEK)
Orderstocken uppgick till 7 263 MSEK (7 416 MSEK)

Bolagiseringskostnaderna uppgick under perioden till 39 MSEK (11 MSEK)

Avskrivning av goodwill som uppstod vid bolagiseringen uppgick till 11 MSEK (0 MSEK)

Nyckeltal, flerarsoversikt och finansiella mal

MSEK JAN-JUN 2009  JAN-JUN 2008* JAN-DEC 2008* FINANSIELLA MAL
Orderstock 7 263 7 416 6 924

Orderingang 3803 4 823 8 979

Omséttning 3 455 3273 7 585

Rorelseresultat -25 -6 39

Rorelsemarginal -0,7 % -0,2 % 0,5 %

Rorelsemarginal exkl.

jamforelsestérande poster 0,4 % 0,2 % 2,1 %

Avkastning pa eget kapital neg. 2% 6 % 15 %
Soliditet 30 % 32 % 30 % 33 %
Kassaflode fran Iopande verksamhet 43 -16 -14

Medeltalet anstallda 2923 2 748 2703

* Avser Vagverket Produktion.



Kommentarer
fran vd P-O Wedin.

Efter en friktionsfri bolagisering och ett forsta halvar som bolag ar det nu majligt att samman-
fatta den inledande tiden for Svevia. De affarsdrivande delarna har fungerat i det narmaste
opaverkade av bolagiseringen. Férandringarna &r framférallt legala och kopplade till styrning
och rapportering. Kapitalstrukturen har forandrats med marknadsvérderade tillgangar och en
ldnefinansiering. Finansiella mal har antagits i avvaktan p& pagdende strategiarbete. Over en
konjunkturcykel ska avkastningen pa eget kapital uppga till 15 %, soliditeten till

33 % samt utdelningsnivan motsvara 50-75 % av arets resultat.

Lagkonijunkturen har genererat osedvanligt stora offentliga satsningar pa
infrastruktur vilket ger en bra marknadssituation inom Svevias segment. Den kraftfulla ned-
gangen i bostadsbyggandet och den allmanna oron kring konjunkturldget skapar dock
osakerhet pa marknaden. Antalet anbudsgivare har ékat markant det senaste aret och
priserna pressas successivt nedat framfor allt pa mindre entreprenader. For att mota de
nya forutsattningarna satsas hart pa effektivare inkdp, administration och projektledning.

Orderingangen ér lagre an féregaende ar men orderstocken ar dock acceptabel
med tanke pa det 6kade konkurrenstrycket. En fortsatt sjunkande orderingdng kommer
dock att medfora resultatforsamringar och darmed behov av strukturella férandringar av
verksamheten. Periodens orderingang uppagick till 3 803 MSEK (4 823 MSEK) och order-
stocken vid periodens utgang till 7 263 MSEK (7 416 MSEK). Driftverksamheten
ar stabil och vi lyckades val i samband med Vagverkets érliga upphandling av
skotselomraden. Vi erhdll 13 av 23 omraden och befaste var starka stallning.

Rorelseresultatet uppgick till -25 MSEK (-6 MSEK) inklusive temporara
bolagiseringskostnader om 39 MSEK (11 MSEK) och goodwillavskrivning om
11 MSEK (0). Resultatet skall ses mot bakgrund av de sdsongsmassiga variatio-
ner som regelmadssigt leder till att merparten av arsresultatet upparbetas under
andra halvaret. Har kan ocksa noteras att en rad lonsamhetshéjande atgarder
identifierats och att sarskild uppmarksamhet under hdsten kommer att ges at
bl.a. belaggningsverksamheten, inkopsfunktionen och den allmanna omkost-
nadsnivan.

Den nya regionindelade organisationen ar nu bemannad och i drift. Den
har medfért tydligare fokus pa den lokala kunden och marknaden. Vidare
kommer de farre organisatoriska nivderna att bidra till lagre administrations-
kostnader och ett 6kat fokus pa arbetsplatsen.

Under drets forsta manader genomférdes seminarier med all personal
for att befasta vision, affarside och vardeord for det nya bolaget. Vardeorden
nytdnkande och affdrsmdssighet betonades sarskilt. Aktiviteterna har fatt bra
respons och aterkopplats till alla medarbetare.

Svevia ar val rustat och positionerat infor framtida utmaningar.

Per-Olof Wedin
Verkstdillande direktor



Bolagiseringsprocessen och uppdrag fran dgaren

Den 1 januari 2009 6verlat svenska staten Vagverkets affarsenhet Vagverket Produktion till
det nybildade bolaget Svevia AB. Kopeskillingen uppgick till 1 506 MSEK och har erlagts ge-
nom nyemitterade aktier i Svevia och genom utstallande av reverser. Bolagiseringsprocessen
samt den reviderade ingangsbalansen for Svevia ar beskriven i Finansiell rapport 2009-01-01,
som finns att hdmta pa svevia.se. Nagon arsredovisning for Svevia for tidigare rakenskapsar
med information om finansiell data samt tillampade redovisningsprinciper har darfor ej upp-
rattats. Redovisningsprinciper, organisation och kapitalstruktur har férandrats i samband med
bolagiseringen. Den storsta forandringen aterfinns i kapitalstrukturen varfor balansrakningen
for koncernen jamfors lampligast med ingangsbalansen. Resultatrdkningens jamforelsetal
avser Vdagverket Produktion vars redovisningsprinciper mojliggor jamférelse till och med
rorelseresultat.

Det nya bolaget ska enligt sin bolagsordning bedriva entreprenad-, service- och uthyr-
ningsverksamhet — direkt eller genom dotterbolag — inom trafik-, mark-, bygg-, och anlagg-
ningsomradet .

Ny organisation
Under forsta halvaret 2009 genomfordes en omorganisation som resulterade i en geografisk

regionindelning med fyra regioner samt tva Sverige-dvergripande enheter; Belaggning samt
Fastighet och Maskin.

Vd

— Stab

Dotterbolag

Region Region Region Region Belaggning Fastighet
Nord Mitt Vast Syd och Maskin



Marknad

Konjunkturinstitutet (KI) spar att Sveriges BNP slutar falla under andra halvaret 2009 for att
sedan vanda svagt uppat under 2010. Vidare antas att arbetslosheten stiger till 12 % och
industriproduktionen sjunker med 25 % under 2009. Trots den dystra bilden av svensk
ekonomi steg de s.k. konfidensindikatorerna fér bade hushall och industri i juni fér andra
manaden i rad. For byggbranschen fortsétter tappet for bostdder och kommersiella lokaler
medan investeringar i infrastruktur ligger stabilt.

Byggstartindex for anlaggning rullande 12 manader ligger minus 15 % jamfért med
motsvarande period ett ar tillbaka. Den s.k. projekteringsbarometern ligger dock for motsva-
rande period plus 35 % vilket indikerar att det kommer att komma manga nya uppdrag inom
anldggning. Tidsforskjutningen mellan projektering och upphandlad entreprenad &r svar att
sia om men torde rora sig om ca 6 manader.

Aven om de nationella marknadsutsikterna ar goda har konkurrenstrycket dkat vilket syns
i ett Okat antal anbudsgivare.

Sammanfattningsvis konstateras att utbudet for Svevia ar gott men konkurrensen har
hardnat. Tillsammans innebar det lagre marginaler samtidigt som kostnaden fér anbudsarbe-
tet stiger.

Orderingang och orderstock

10 000
9 000
8 000
7 000
6 000
5000
4000
3000
2 000

1000

Q4-2006  Q1-2007  Q2-2007  Q3-2007  Q4-2007 Q1-08 Q2-08 Q3-08 Q4-08 Q1-09 Q2-09

Orderstock —— Orderingang rullande 4 kvartal —a&—Ordering i kvartal

Vid utgangen av juni 2009 var orderstocken 153 MSEK lagre an vid samma tidpunkt fore-
gdende ar. Orderingangen forsta halvaret 2009 var 21 % lagre an for motsvarande period
2008. Vid analys av orderingangen maste hansyn tas till den starka orderingangen under
slutet av 2008 da ett antal storre anlaggningsprojekt erholls.

Ett urval av projekt som Svevia erhdllit under forsta halvaret i ar:

— SL Bergtorpsvagen at AB Stockholms Lokaltrafik, ordersumma 131 MSEK

—  Grundpaket Uddevalla at Vagverket Region Vast, ordersumma 92 MSEK

— Hissjovagen—E12 &t Vagverket Region Norr, ordersumma 84 MSEK

— E22 Vastervik—-Gamleby at Vagverket Region Sydost, ordersumma 68 MSEK
— Grundpaket Falkdping at Vagverket Region Vast, ordersumma 66 MSEK



Sasongsvariationer

Verksamheten inom Svevia uppvisar sdsongsmadssiga variationer. Det betyder att resultatet
inte upparbetas linjart under aret utan merparten av resultatet upparbetas under andra
halvaret. Utfallet for aren 2006-2008 avser Véagverket Produktion som i all vasentlighet
tilimpade samma redovisningsprinciper.

Upparbetat resultat efter finansnetto
exklusive jamforelsestorande poster per kvartal
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Nettoomsattning och resultat

Koncernens nettoomséttning forsta halvaret uppgick till 3 455 MSEK (3 273 MSEK), en
okning med 6 % jamfért med 2008. Omsattningsokningen kan framférallt hanféras till
anlaggningsverksamheten.

Rorelseresultatet for forsta halvaret blev -25 MSEK att jgmféras med -6 MSEK féregaende
ar. Resultatforsamringen ar en konsekvens av hogre bolagiseringskostnader och goodwillav-
skrivningar. Kostnader hanforbara till bolagiseringen var 39 MSEK (11 MSEK) och for avskriv-
ning av goodwill 11 MSEK (0 MSEK). Rérelsemarginalen férsamrades till -0,7 % (-0,2 %).
Utan bolagiseringskostnader uppgar rorelsemarginalen till 0,4 % (0,2 %).

Periodens resultat uppgick till -17 MSEK (18 MSEK) vilket motsvarar -0,04 kr per aktie.



Finansiella poster

Under aret har den rantebédrande nettofordran 6kat med 4 MSEK. Vid halvarsskiftet uppgick
posten till 708 MSEK att jamféras med 704 MSEK vid arets borjan.

Finansnettot har forsamrats med 22 MSEK i forhallande till foregaende ar och uppgick
till 8 MSEK (30 MSEK). Radande rénteldge har en ddmpande effekt pa finansnettot. Den helt
avgorande faktorn ar dock férandringen i den rantebarande nettofordran som sjunkit med
612 MSEK jamfért med halvarsskiftet 2008, detta som en effekt av den forandrade kapital-
strukturen i samband med bolagiseringen.

Likvida medel, kassa och placeringar upp till 3 manader, uppgick per den sista juni till
734 MSEK att jamforas med 1014 MSEK vid arets borjan. Férandringen motsvaras till storsta
delen av arets okning i kortfristiga placeringar om 296 MSEK.

Investeringar och desinvesteringar

Exklusive effekt av bolagisering uppgick nettoinvesteringar i materiella och immateriella an-
laggningstillgangar under perioden till 91 MSEK (62 MSEK), varav investeringar till 95 MSEK
och desinvesteringar till 4 MSEK.

Personal

Medelantal anstallda var under forsta halvaret 2 923 (2 748). Okningen avser framforallt
yrkesarbetare.

Risker och osakerhetsfaktorer

| Svevias verksamhet finns i huvudsak tva typer av risker, omvarldsrisker och projektrisker.

Omvarldsriskerna ar ofta kopplade till konjunktursvangningar med efterféljande forand-
ringar i efterfragan och konkurrens.

Lagkonijunkturen och den finansiella oron har okat risken for att kunder och leverantorer
hamnar pa obestand. Detta kan innebara kundférluster och svarigheter att slutfora projekt.
Den stora andelen statliga och kommunala kunder uppvager till viss del denna risk.

Projektriskerna bestar i handhavandet av projekten, formagan att driva projekten eko-
nomiskt, kvalitetsmassigt och enligt tidplan. Projektriskerna aterfinns bade i anbuds- och
projektfaserna. | anbudsfasen faststalls projektets riskniva i samband med kalkyl och anbuds-
lamnade. Beroende pa storlek och karaktar, foredras och godkanns anbuden av antingen
foretagsledningen, ett av styrelsen utsett utskott eller styrelsen i sin helhet. Platscheferna ar
nyckelpersoner nar det galler projektstyrning. Darfor genomfors riktade utbildningar av plats-
chefer som leder till diplomering.

Projektrisker avseende marknadspriser for insatsvaror och underentreprendrer hanteras
till viss del genom att sakra ravarupriser och betalningsfloden i utlandska valutor. Risken okar
med ldngden pa uppdraget och kontraktsformen. Den storsta risken aterfinns i uppdrag med
fasta priser som l6per under lang tid. Svevia har en liten andel stora uppdrag till fast pris.



Eventualforpliktelser

Det finns inga forpliktelser av vasentlig karaktar.

Moderbolaget

Svevia AB, som till 100 % &gs av svenska staten, driver entreprenadverksamhet, forvaltar
aktier i dotterforetag samt svarar for koncerngemensam finansiering och placering. Omsatt-
ningen uppgick under perioden till 246 MSEK och resultatet till -205 MSEK.

| moderbolaget redovisas entreprenadprojekten enligt fardigstallandemetoden. |
koncernen redovisas projekten enligt successiv vinstavrakning. Andelen fardigstallda
entreprenadprojekt under forsta halvaret 2009 ar mycket liten och foljaktligen ar resultatet
for moderbolaget i delarsrapporten inte informativt. Att aterskapa jamforelsetal enligt
fardigstallandemetoden for moderbolaget ar inte mojligt.



Svevia i siffror.

Resultatrakning for koncernen

MSEK

Nettoomsattning

Kostnader for produktion
Bruttoresultat

Forsalinings och administrationskostnader
Goodwillavskrivningar
Bolagiseringskostnader
Rorelseresultat

Finansiella intakter

Finansiella kostnader

Finansnetto

Resultat efter finansiella poster
Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

* Avser Vagverket Produktion.

JAN-JUN 2009

3 455
-3 239
216

-191
-1
-39

-25

JAN-JUN 2008*

3273
-3 073
200

-195

-1
-6

30

0

30

24

-6

18

JAN-DEC 2008*
7 585

-7 043

542

-380

-123
39

52

-1
51
90

-25

65



Balansrakning for koncernen

MSEK
Tillgangar

Anlaggningstillgangar
Goodwill

Byggnader och fast egendom
Maskiner och inventarier
Summa anldggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Material och varulager

Upparbetade ej fakturerade intakter

Forskott till leverantorer

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Kortfristiga placeringar

Likvida medel

Summa omsittningstillgangar

Summa tillgangar
Eget kapital och skulder

Eget kapital
Eget kapital
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga avséttningar
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Finansiella skulder

Forskott fran kunder

Leverantorsskulder

Fakturerat ej upparbetat

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga kortfristiga skulder

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

* Avser Vagverket Produktion.

30 JUN 2009

209
393
399
1 001

175
366

12
1238
54

23
296
734

2 898

3 899

1181
1181

124
124

310

701
1068
403
112
2 594

3 899

1 JAN 2009

217
390
352
959

137
149

1521
73
42

1014
2936

3895

1197
1197

101
101

310
106
707
1082
309
83

2 597

3 895

30 JUN 2008*

113
325
438

147

1087
55
17

1320
2 631

3 069

970
970

88
88

683
605
323
400
2 011

3 069



Koncernens forandring i eget kapital

MSEK

Ingdende balans 0
Nyemission, aktiekapital 399
Tillskjutet kapital 798
Utdelning till aktiedgare -
Forandring sakringsreserv 1
Periodens resultat -17
Utgdende eget kapital 1181

Koncernens kassaflode i sammandrag

KASSAFLODE | SAMMANDRAG MSEK JAN-JUN 2009  JAN-JUN 2008*
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 43 -16
Forandring i rorelsekapital 480 226
Investeringar/desinvesteringar -1 297 -62
Utdelning till &gare - -87
Upptaget lan forvarv 310 -
Nyemmision aktiekapital 399 -
Tillskjutet kapital 798 -
Sakringsredovisning 1 -
Periodens kassaflode 734 61
Likvida medel vid periodens borjan 0 1259
Likvida medel vid periodens slut 734 1320

* Avser Vagverket Produktion.



Resultatrakning for moderbolaget i sammandrag

MSEK

Intakter
Kostnader for produktion
Bruttoresultat

Forsalinings och administrationskostnader
Rorelseresultat

Finansiella intakter
Finansiella kostnader
Finansnetto

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa periodens resultat
Periodens resultat

Balansrakning for moderbolaget i sammandrag

MSEK
Tillgangar

Anlaggningstillgdngar
Omséttningstillgdngar
Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Avsattningar

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Moderbolagets forandring i eget kapital

MSEK

Ingaende balans
Nyemission, aktiekapital
Tillskjutet kapital
Utdelning till aktiedgare
Forandring sakringsreserv
Periodens resultat
Utgdende eget kapital

399
798

-205
993

JAN-JUN 2009
246

-232

14

-230
-216

1

11

-205

-205

30 JUN 2009

679
2 994
3673

993
124

21

2 535
3 673

11



Moderbolagets kassaflode i sammandrag

MSEK JAN-JUN 2009
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -200
Forandring i rorelsekapital 483
Investeringar/desinvesteringar -679
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 1507
Periodens kassaflode 1111
Likvida medel vid periodens borjan 0
Likvida medel vid periodens slut 1111

Redovisningsprinciper

De redovisningsprinciper som tillimpas é&r, arsredovisningslagen, Redovisningsradets rekom-
mendationer RR1:00, RR 10, RR 11, RR 12, RR 15, RR 16 och RR 17 samt Bokféringsnamn-
dens allménna rad 2004:4.

Koncernredovisningen omfattar Svevia AB och dess helagda dotterbolag Svevia Fastighet
och Maskin AB och har uppréttats i enlighet med Redovisningsradets rekommendation
RR 1:00. Koncerninterna fordringar och skulder elimineras i sin helhet vid upprattandet av
koncernredovisningen. Vinster som uppkommer vid koncerninterna transaktioner och som
ur koncernsynpunkt ar orealiserade pa balansdagen elimineras i sin helhet. Orealiserade
forluster pa koncerninterna transaktioner elimineras ocksa pa samma satt som orealiserade
vinster, savida inte forlusten motsvaras av ett nedskrivningsbehov.

En utférligare beskrivning av redovisningsprinciperna finns i Finansiell rapport
2009-01-01, som finns att hdmta och dven bestélla pa svevia.se.

Kommande rapporter

Delarsrapport januari-september 30 oktober 2009
Bokslutskommuniké 15 februari 2010

Solna den 15 augusti 2009
Svevia AB (publ)

Per-Olof Wedin
Verkstdllande direktor

Denna delarsrapport har inte varit féremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.

12



Alltid pa vag

VVVVVV
020-551010
WWW.SVEVIA.SE



	Delårsrapportjanuari–juni 2009.
	Nyckeltal, flerårsöversikt och finansiella mål
	Kommentarer 
från vd P-O Wedin
	Bolagiseringsprocessen och uppdrag från ägaren
	Ny organisation
	Marknad
	Orderingång och orderstock
	Säsongsvariationer
	Nettoomsättning och resultat
	Finansiella poster
	Investeringar och desinvesteringar
	Personal
	Risker och osäkerhetsfaktorer
	Eventualförpliktelser
	Moderbolaget
	Svevia i siffror
	Resultaträkning för koncernen
	Balansräkning för koncernen
	Koncernens förändring i eget kapital
	Koncernens kassaflöde i sammandrag
	Resultaträkning för moderbolaget i sammandrag
	Balansräkning för moderbolaget i sammandrag
	Moderbolagets förändring i eget kapital
	Moderbolagets kassaflöde i sammandrag
	Redovisningsprinciper
	Kommande rapporter

